
�0 金融聯合徵信雙月刊  第十六期

財金書房

聯徵中心編印的《台灣地區主要行業財

務比率刊冊》，主要提供金融機構於企業授信

審核作業上，瞭解當年度各行業之財務概況，

並對授信企業各項財務比率有全國性的衡量標

準；本項財務資訊另提供中央銀行編制《金融

穩定報告》使用及經濟部投資審議委員會審查

企業投資案件財務比率之參酌依據。

資料來源

本刊冊為國內唯一蒐集建置公開發行及非

公開發行公司財務資訊，以行業類別方式提供

��項財務比率，刊冊企業樣本家數約�萬�千

家。聯徵中心係依據「中華民國銀行公會會員

徵信準則」第十八條第六項規定：「會員應於

授信契約中約定，請授信戶要求受託查核簽證

之會計師將財務報表查核報告副本送達財團法

人金融聯合徵信中心」規定，每年函請簽證會

計師將財務報表查核報告副本送交聯徵中心，

於�月上旬建置完成全年預估總財報數之�成，

即進行刊冊編製作業，本刊冊約於�0月上旬編

印完成，並寄送主管機關與會員金融機構。

　　

刊冊內容

本刊冊內容係依據行業分類及營收範圍

資料呈現，以A簡單算術平均數、A+綜合平均

數、M中位數、L下四分位數、U上四分位數及

S標準差等�項統計數值，呈現財務結構、償債

能力、經營效能、獲利能力、倍數分析、資產

負債分析及現金流量分析等��項財務比率。

刊冊之行業分類，係採用行政院主計處編

印「中華民國行業標準分類	(	第�次修訂	)	」為

架構，第�次修訂共分��大類、��中類、���

99年版《台灣地區主要行業
財務比率刊冊》介紹

饒挺彰／金融聯合徵信中心徵信部
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小類、���細類，本刊冊��年版揭露有��大類

（公共行政及國防；強制性社會安全類因與編

製財務比率無關，乃予剔除）、��中類、�0�

小類、���細類，應可充分表達台灣地區主要

行業之財務比率。

本刊冊營收範圍區分為0.�億以下、0.�~�

億、�~�億、�~�0億、�0~�0億、�0~�00億、

�00億以上等�個級距，以利於使用者於行業類

別下做同營收範圍樣本之比率比較。

聯徵中心基於最大揭露原則，在不違反資

料保護及營業秘密法之規範下，所建置的財務

比率皆予揭露，除個別行業細類或營收級距下

僅有一家樣本且該家企業屬非公開發行公司方

不予揭露。

�	項財務比率統計數值

本刊冊所採用財務比率統計數值有�項，

其說明如下：

1、A：簡單算術平均數

先計算個別樣本企業之各項財務比

率，再求算樣本行業財務比率均值。本法

為平均比率之原始定義，其中個別樣本重

要性，一視同仁。在樣本中不具特異值之

情況下，本法所得數值能表現行業中某項

財務比率之平均特性。

2、A+：綜合平均數

係將個別樣本企業有關會計項目金額

之總和相除，求得樣本行業算術平均數。

本法計算之數值，將樣本中有關會計科目

大小數值之特性相互抵銷，兼具加權平均

數之意義。在樣本中含有特異值時，因大

小互相抵銷，其平均數具有中和特性。換

言之，在正常情況下，A與A+之值差距甚

小，選用A較為恰當。反之，當A與A+差距

甚大時，表示存有極端值樣本，此時或選

取A+值，或採用中位數M應較適當。

3、M：中位數

樣本企業族群中	(	group	)	特定財務比

率，先依序自小至大排列，取其位居中間

之值，即為M。

4、L：下四分位數

將樣本企業族群中特定財務比率，

依序自小至大排列，擇取位於四分之

一	(	��％	)	樣本之值或比率。

5、U：上四分位數

將樣本企業族群中特定財務比率，

依序自小至大排列，擇取位於四分之

三	(	��％	)	樣本之值或比率。

6、S：標準差

標準差之意義，要在顯示樣本中每一

數值與平均值之平均差異情況，對同一規

模樣本之異質程度，提供一項量化指標。

��項財務比率

本刊冊��項財務比率，內容說明如表一。
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表一 

財

務

結

構	

�.	固定資產對資產總額比率

�.	淨值對資產總額比率

�.	銀行借款對淨值比率

�.	長期負債對淨值比率

�.	長期銀行借款對淨值比率

�.	固定資產對淨值比率		(		固定比率		)	

�.	固定資產對長期資金比率		(		固定長期適合率		)	

�.	槓桿比率

�.	固定長期適合率		(		加長期投資	)	

償
債
能
力

�.	流動比率

�.	速動比率

�.	短期銀行借款對流動資產比率

經

營

效

能

�.	應付款項週轉率

�.	應收款項週轉率

�.	存貨週轉率

�.	固定資產週轉率

�.	總資產週轉率

�.	淨值週轉率

�.	營運資金週轉率

獲

利

能

力

�.	毛利率

�.	營業利益率

�.	營業利益率		(		減利息費用		)	

�.	純益率		(		稅前		)	

�.	純益率		(		稅後		)	

�.	淨值報酬率		(		稅前		)	

�.	淨值報酬率		(		稅後		)	

�.	總資產報酬率		(		稅前、未加回利息費用		)	

�.	總資產報酬率		(		稅後、未加回利息費用		)	

�0.總資產報酬率		(		稅前、加回利息費用		)	

��.總資產報酬率		(		稅後、加回利息費用		)	

��.		(		折舊+折耗+攤銷	)	對營業收入比率

��.利息費用對營業收入比率

倍

數

分

析

�.	利息保障倍數

�.	利息保障倍數		(		加回折舊、折耗攤銷		)	

�.	營業活動之淨現金流量對利息費用比率

�.	營業活動之淨現金流量對負債總額比率

�.	自由支配之淨現金流量對負債總額比率

�.	營業活動之淨現金流量對短期銀行借款比率

�.	營業活動之淨現金流量對資本支出比率

�.	資本支出對		(		折舊+折耗+攤銷		)	比率

資產

負債

分析

�.			(		折舊+折耗		)	對折舊資產毛額比率

�.	累計折舊對固定資產毛額比率

�.	資本支出對固定資產毛額比率

�.	資本支出對固定資產淨額比率

現金
流量
分析

�.	現金流量比率

�.	現金再投資比率

99年版主要行業財務特性

樣本比重

製造業之樣本數�,���家，約占總樣本數

��,0��家之��.0%；其次為批發及零售業占

��.�%；金融及保險業占�.�%。又製造業之樣

本數中，以金屬製品製造業�,���家為最多共

占��.�%、次為電子零組件製造業�,00�家占

��.0%，機械設備製造業�0�家占�.�%，顯見

本刊冊樣本分佈符合國內經濟發展趨勢。

營收級距

營業收入樣本數之分佈，�-�億元級�,��0

家占��.�%為最多，次為0.�-�億元�,���家

占��.�%，而�00億元以上���家僅占�.�%，

�0-�00億元���家占�.0%，反映我國經濟多以

中小企業為主體之事實。但�00億元以上級距

之營業收入總額占全體營業收入��.0%，資產

總額占全體資產總額��.�%，稅前純益占全體

稅前純益��.�%。另屬�0-�00億元級距者，上

項對應比率分別為�.�%、�.�%、�.�%，足見

大企業對我國經濟貢獻度頗大。

��年版行業財務比率特性

為便於瞭解��年版各大類別主要行業財

務特性，選取�、固定資產對資產總額比率，

�、銀行借款對淨值比率，�、長期負債對淨值

比率，�、長期銀行借款對淨值比率，�、槓桿

比率，�、流動比率，�、純益率，�、淨值報

酬率，�、現金流量比率，�0、現金再投資比

率等�0項財務比率，取其綜合算術平均比率

值	(	A+	)	，繪製長條圖	(	如圖一至圖十	)	，以概

觀��大類之財務特性。
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圖一至圖十附註

Ａ		農、林、漁、牧業 Ｂ		礦業及土石採取業 Ｃ		製造業

Ｄ		電力及燃氣供應業 Ｅ		用水供應及污染整治業 Ｆ		營造業

Ｇ		批發及零售業 Ｈ 運輸及倉儲業 Ｉ		住宿及餐飲業

Ｊ		資訊及通訊傳播業 Ｋ		金融及保險業 Ｌ		不動產業

Ｍ		專業、科學及技術服務業 Ｎ		支援服務業 Ｐ		教育服務業

Ｑ	醫療保健及社會工作服務業 Ｒ	藝術、娛樂及休閒服務業 Ｓ	其他服務業

圖一　固定資產比率比較圖
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圖二　銀行借款對淨值比率比較圖
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就銀行債權保障觀點言，本比率愈低愈佳。
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圖三　長期負債對淨值比率比較圖

�00%

��0%

�00%

��0%

�00%

�0%

0%
	 A	 B	 C	 D	 E	 F	 G	 H	 I	 J	 K	 L	 M	 N	 P	 Q	 R	 S

就財務結構觀點言，本比率愈低愈佳。
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圖五　槓桿比率比較圖
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圖四　長期銀行借款對淨值比率比較圖
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圖六　流動比率比較圖
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本比率愈高愈佳，正常標準為�00%。
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圖八　淨值報酬率比較圖
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圖七　純益率比較圖
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會計師查核財務報表意見

依銀行公會「授信準則」第廿一條之規

範：授信戶依規定所提供之會計師財務報表查

核報告，應做為授信審核之重要依據。對會計

師簽發修正式無保留意見查核報告之授信申請

案件，應瞭解並註明其簽發原因。對會計師簽

發保留意見、否定意見或無法表示意見之授信

申請案件，若參酌其他因素准貸時，應加強後

續覆審追蹤。

將聯徵中心最近�年度	(	��~��年度	)	刊

冊採用樣本之會計師查核意見型態彙整 	( 	如

表二 	) 	，會計師簽具無保留意見比例各為

圖九　現金流量比率比較圖
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圖十　現金再投資比率比較圖
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表二	 近5年度	刊冊採用樣本會計師查核意見型態

年度 樣本數

查  核  意  見

無保留意見 修正式無保留意見 保留意見

件數 % 件數 % 件數 %

�� �0,��� �,��� ��.0� �,��� ��.�� ��0 �.��

�� ��,��0 �,��� ��.�� �,��� ��.�� ��0 �.��

�� ��,��� ��,��� �0.0� �,��� �0.�� �,��� �.��

�� ��,��� ��,��� ��.�� �,��0 ��.�� �,��� �.��

�� ��,0�� ��,��� �0.�� �,��� ��.�� �,��� �.��

��.0�%、��.��%、�0.0�%、��.��%、

�0.��%，同期間修正式無保留意見比例為

��.��%、��.��%、�0.��%、��.��%、

��.��%，以��年度變動最大，可能受當年度

新會計準則公報頒布實施的影響。

結語

本刊冊所提供之財務比率，係根據樣本企

業所編製的財務報表資料，然各行業之會計內

容未盡相同，為期一致起見，聯徵中心依一般

公認會計原則及「證券發行人財務報告編製準

則」為基礎，參酌歷年維護會計報表經驗訂定

「財務資料建檔及調整表」，配合中華民國會

計研究發展基金會發布新的公報；歷年來聯徵

中心邀請中華民國銀行公會、會計師公會及會

員銀行代表，共同參與修訂「財務資料建檔及

調整表」，並對本刊冊提供修訂建議。另為因

應行政院主計處之「中華民國行業標準分類」

每�年的修訂，本刊冊亦會同步調整行業分

類。本刊冊資料於聯徵中心資訊產品「F0�	企

業財務與同業比較資訊－主要行業財務比率」

提供會員機構線上查詢利用。刊冊編務力求盡

善，惟排校不免疏漏，竭誠歡迎指教。




